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摘要

• 感冒、咽喉Q2纯销高增：华润三九、太极集团、济川药业等实现市占率增长，反映患者认可度在疫情后边际提升。

• 康恩贝：金笛、肠炎宁片实现市占率提升，大品种工程有效推进。

• 达仁堂：速效救心丸、安宫牛黄丸增速快于行业平均，营销渠道调整初显成效。

• 东阿阿胶：滋补需求旺盛+管理改善显著，业绩高增长具有较强的持续性。

• 九芝堂：安宫牛黄丸市占率提升较快，渠道扩张和下沉成效凸显。

备注

1）中康数据：均通过OTC渠道样本药店销售数据计算得出（终端动销）；

2）样本与全口径、终端销售与出厂发货均存在一定差异。
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感冒清热类-中成药-规模及同比

数据来源：中康数据，华创证券4

1、感冒清热类药物：二季度纯销高增，华润三九、太极集团市占率提升

TOP公司市占率

 二季度新冠二阳及流感交替爆发，感冒药继续实现高增长，表明渠道库存及家庭库存均已消化至正常水平。根据中康数据（下

同），感冒清热成人中成药23H1规模为149亿元，同比+23%；其中23Q2规模为75亿元，同比+31%。

 分公司看，华润三九、太极集团市占率稳步提升，市占率分别由17年的13.6%、5.6%提升至23H1的15.4%、7.3%，反映感冒

患者认可度在疫情后边际提升。以岭药业市占率由17年的2.9%大幅提升至23H1的5%，期间波动较大。
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感冒清热类-小儿-中成药-规模及同比

数据来源：中康数据，华创证券5

1、感冒清热类-小儿用药：济川药业市占率提升

TOP公司市占率

 二季度新冠二阳及流感交替爆发，23Q2感冒清热小儿中成药同比增速显著提升。根据中康数据，感冒清热小儿中成药23年H1

规模为13亿元，同比+32%；23Q2规模为7亿元，同比+49%。

 济川药业市占率持续大幅提升。在小儿豉翘放量带动下，济川药业市占率由17年的13.5%提升至23H1的34.1%，反映感冒患

者认可度在疫情后边际提升；华润三九、葵花药业近年来市占率总体保持稳定。
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止咳祛痰类-中成药-规模及同比

数据来源：中康数据，华创证券6

2、止咳祛痰类药物：特一药业、太极集团市占率提升

TOP公司市占率

 二季度新冠二阳及流感交替爆发，咳嗽是呼吸系统疾病的主要症状，止咳祛痰类中成药23Q2保持Q1高增长趋势。止咳祛

痰类中成药23H1规模为96亿元，同比+54%；23Q2规模为41亿元，同比+55%。

 止咳宝片、急支糖浆市占率均提升。特一药业的止咳宝片及太极集团的急支糖浆市占率在21年触底后，分别由1.6%、

0.5%回升至23H1的2%、1.9%。
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止咳祛痰类-小儿-中成药-规模及同比

数据来源：中康数据，华创证券7

2、止咳祛痰类-小儿用药：葫芦娃市占率提升

TOP公司市占率

 二季度新冠二阳及流感交替爆发，止咳祛痰类小儿中成药23Q2同比增速提升显著。止咳祛痰类小儿中成药23H1年规模为

12亿元，同比+12%；23Q2规模为7亿元，同比＋46%。

 葫芦娃市占率持续提升，华润三九、葵花药业市占率均呈下降趋势。在小儿肺热咳喘放量的带动下，葫芦娃市占率由17年

的6.8%提升至23H1的13.1%，而华润三九、葵花药业市占率分别由17年的8%、35.1%下降至23H1的2.1%、27.1%，
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口腔咽喉类-中成药-规模及同比

数据来源：中康数据，华创证券8

3、口腔咽喉类药物：康恩贝、扬子江市占率提升

TOP公司市占率

 口腔咽喉类中成药23Q2同比增速边际提升。口腔咽喉类中成药23年H1规模为71亿元，同比+11%；23Q2规模为38亿元，

同比+26%。

 康恩贝、扬子江市占率呈上升趋势。济川药业的蒲地蓝消炎口服液市占率由17年的12.6%下降至21年9.6%，23H1回升至

11%；桂林三金的桂林西瓜霜市占率由17年的2.9%下降至22年的2.6%，23H1回升至2.8%；扬子江药业的蓝岑口服液市

占率由17年的6.6%提升至23H1的11.7%；金笛（复方鱼腥草合剂）市占率由17年的1.4%提升至22年的4.7%，23H1回

落至3.1%。
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胃肠道疾病类-中成药-规模及同比

数据来源：中康数据，华创证券
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4、胃肠道疾病类药物：行业规模稳健增长，康恩贝市占率提升

TOP公司市占率

胃肠道疾病类中成药23Q2同比增速略有下降。胃肠道疾病类中成药23年H1规模为80亿元，同比+8%；23Q2规模为36亿

元，同比-2%。

肠炎宁片市占率稳步上升，健胃消食片市占率保持稳定。康恩贝的肠炎宁片市占率由17年的8.1%提升至23H1的11.2%，

公司大品种工程卓有成效；江中药业的健胃消食片市占率由17年的10.3%提升至20年的12.4%，23H1回落至9.7%。
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心肌缺血心绞痛类-中成药-规模及同比

数据来源：中康数据，华创证券
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5、心肌缺血心绞痛类药物：行业规模稳健增长，速效市占率提升

TOP公司市占率

心肌缺血心绞痛类中成药23Q2同比略有下降，但仍处于正常水平。心肌缺血心绞痛类中成药23H1规模为36亿元，同比

+1%；23Q2规模为16亿元，同比-6%。

三大单品市占率均提升，速效救心丸增长最快。天士力的复方丹参滴丸、达仁堂的速效救心丸及和黄药业的麝香保心丸

市占率分别由17年的16.3%、7.8%、4.5%提升至23H1的18.1%、13.4%、7.4%，其中速效救心丸提速最快，达仁堂管

理改善初显成效。
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6、滋补保健-补血：东阿阿胶带动滋补强势复苏

补血类-中成药-规模及同比 TOP公司市占率

 疫后滋补需求提升，带动补血赛道高景气。补血中成药23H1规模为29亿元，同比+20%；23Q2规模为12亿元，同比+20%。

 东阿阿胶和九芝堂近年来实现市占率提升，东阿阿胶管理改善显著。东阿阿胶、九芝堂市占率分别由21年的58.3%、3.5%提

升至23H1的62.1%、3.8%。
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数据来源：中康数据，华创证券12

6、滋补保健-气血双补：复方阿胶浆市占率提升

气血双补类-中成药-规模及同比

 气血双补亦有较快增长。气血双补中成药23H1规模为32亿元，同比+21%；23Q2规模为16亿元，同比+16%。

 复方阿胶浆纯销高增，近年来市占率提升。复方阿胶浆23H1纯销为9亿元，同比+40%；23Q2纯销为4亿元，同比+41%。市

占率由21年的26%提升至23H1的28.2%。

 云南白药市占率提升。在气血康口服液放量的带动下，云南白药市占率由17年的3.5%提升至23H1的5.8%；福牌阿胶市占率

稳步提升，由17年的2.3%提升至23H1的3.2%。

TOP公司市占率
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数据来源：中康数据，华创证券
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7、骨科贴膏类药物：行业规模近年来稳健增长，羚锐制药市占率提升

骨科贴膏类-中成药-规模及同比 TOP公司市占率

 骨科贴膏类中成药23H1行业规模保持稳定。骨科贴膏类中成药23H1规模为28亿元，同比+3%；23Q2规模为14亿元，

同比+2%。

 羚锐制药市占率快速提升。羚锐制药和奇正藏药市占率分别从17年的16.8%、12%上升至23H1的26%、13.5%；云南白

药和华润天和市占率分别从17年的18.5%、7.6%下降至23H1的12.9%、7%。
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安宫牛黄丸（通用名）规模及同比

数据来源：中康数据，华创证券
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8、安宫牛黄丸（通用名）：纯销高增延续

TOP公司市占率

 疫后纯销持续高增，安宫牛黄丸23H1销售额为30亿元，同比+34%，23Q2为13亿元，同比+16%。

 因渠道缺货，同仁堂科技的安宫牛黄丸市占率由21年的37.6%下降至23H1的26.5%；同仁堂股份、达仁堂、九芝堂市占率

则分别由17年的15.8%、0.8%、2.5%提升至23H1的22.8%、2.3%、7.6%，同仁堂股份以销售双天然版安宫牛黄丸为主，

近年来销量持续增长，九芝堂渠道扩张和下沉成效显著，达仁堂营销渠道调整初显成效。
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9、风险提示

1、核心产品渗透率提升不及预期；

2、提价不及预期；

3、样本与全口径、终端销售与出厂发货均存在一定差异，代表性可能欠佳。
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